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Важное место среди множества денежных потоков отведено 

инвестициям. Это особый сегмент экономики, предопределяющий направления 

и интенсивность всего экономического процесса в обществе. Инвестиции в 

России происходят за счет внутреннего и внешнего притока средств. На 

уровень внутреннего притока оказывают влияние коммерческая прибыль, 

амортизационные отчисления, бюджетное финансирование, банковские 

кредиты и собственные средства населения. На уровень внешнего притока 

существенное влияние оказывают иностранные инвестиции в России. 

Некоторая часть инвестиций осуществляется непосредственно государством. 

Специалисты расходятся во мнении, хорошо это или плохо, должно ли 

государство подменять собой частных инвесторов, но едины в одном – важен 

не объем государственных инвестиций, а их эффективность, то, насколько они 

дополняют частные инвестиции.  

Государственные инвестиции в первую очередь определяются 

государственной инвестиционной программой, в которой отражается, сколько и 
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каких инвестиций нужно экономике, как для достижения текущих целей, так и 

в контексте долгосрочного развития. Государственные инвестиции в виде 

прямого финансирования инвестиционных проектов из государственного 

бюджета или предоставления льготных инвестиционных кредитов 

государственными финансовыми институтами – это важная составляющая 

инвестиционной деятельности. Именно поэтому исследование сущности и 

основ инвестиционного процесса позволяет формировать эффективный 

хозяйственный механизм в национальной экономике. 

Помимо государственного регулирования, существенное влияние на 

инвестиционную деятельность в обществе оказывает внутренняя обстановка на 

финансовых рынках, наличие инструментов инвестирования, достаточное 

количество квалифицированных участников сделок, развитость 

соответствующей инфраструктуры. 

Каждое из названных направлений в отдельности не способно создать 

благоприятного инвестиционного климата в обществе. Для этого необходимо 

формирование цельного, единого инвестиционного механизма, основанного на 

рыночной свободе хозяйствующих субъектов и действенной системе 

государственного регулирования и контроля. Данный механизм может быть 

создан на основе комплексной целевой концепции стимулирования 

инвестиционной деятельности в российском обществе. Отсутствие данной 

концепции, на наш взгляд, существенно снижает эффективность 

инвестиционной деятельности в России.  

По отношению иностранных инвесторов к работе на российском рынке 

можно судить о состоянии инвестиционного климата в России. В отличие от 

отечественных инвесторов, ограниченных правилами валютного 

регулирования, иной предпринимательской культурой, языком и потому 

ориентированных на работу в России, иностранные инвесторы значительно 

свободнее в выборе мест приложения своим капиталам. По динамике 

иностранных инвестиций можно судить о том реальном прогрессе, который 

происходит (или не происходит) в стране в отношении инвестиций. 



 3 

Как показывает мировой опыт, привлечение зарубежных инвестиций. 

Однако анализ деятельности иностранного предприятия в России, к сожалению, 

свидетельствует о том, что пока зарубежные капиталовложения не стали 

катализатором экономического роста даже в тех отраслях, регионах и областях 

России, где его концентрация особенно велика. 

Наиболее серьезной проблемой, с точки зрения инвесторов, являлось 

неадекватное и постоянно меняющееся налоговое законодательство. Затем 

следовали проблемы, связанные со слабым обеспечением прав собственности и 

прав кредиторов, действиями таможенных органов, риском изменений в 

политической сфере, неустойчивым макроэкономическим положением, 

неразвитым банковским сектором, российской системой бухучета и 

коррупцией.  

Недостаточное участие государства в инвестиционном процессе в итоге 

не стимулирует иностранного инвестора в финансировании развития реального 

сектора экономики. 

Успешное развитие российской экономики невозможно без решения 

целого круга проблем отраслевого, регионального, институционального и 

инструментального характера, что и является приоритетной задачей 

современной инвестиционной политики, призванной обеспечить интеграцию 

страны в мировую хозяйственную систему. 

В зависимости от степени воздействия государства на инвестиционную 

деятельность методы можно разделить на пассивный и активный. 

Пассивный метод связан с ориентацией предпринимателей на выбор 

наиболее эффективных вариантов инвестирования путем разработки 

индикативных планов инвестиций, активный же метод связан с прямым 

государственным инвестированием, а также проведением государственными 

органами мероприятий в налоговой и бюджетной сфере, направленных на 

активизацию инвестиционной активности предпринимателей. 

При обосновании рационального плана инвестиций и приоритетных 

направлений государственной поддержки капиталовложений используются 
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такие инструменты, как динамическая модель межотраслевого баланса, 

системы балансовых построений, отражающих инвестиционный процесс и его 

отдельные аспекты. 

Государство реализует функцию по формированию в стране 

благоприятной инвестиционной среды через активный метод, связанный с 

повышением эффективности инвестиционной деятельности, через инструменты 

активного метода, которые обобщенно можно представить в следующем виде: 

создание благоприятных условий для деятельности частных предпринимателей; 

прямое участие государства в эффективных и значимых для страны проектах; 

внедрение принятых в международной практике критериев оценки финансовой 

эффективности инвестиций, таких как текущая приведенная стоимость, 

внутренняя норма рентабельности, срок окупаемости; стимулирование 

инвестиционной активности частного сектора экономики посредством 

налоговых льгот.  

Существуют и другие методы денежно-кредитной политики, которые 

оказывают определенное влияние на уровень деловой активности субъектов 

экономических отношений. Выделяют прямые, косвенные, общие и 

селективные методы денежно-кредитного регулирования экономических 

процессов. 

Наиболее эффективными среди микроэкономических инструментов 

регулирования инвестиций являются меры, непосредственно влияющие на 

объем фондов, остающихся в распоряжении предприятия. Финансирование 

внутренних инвестиций обычно осуществляется из амортизационного фонда и 

прибыли. Из этого вытекают налоговые инструменты воздействия государства 

на инвестиционный процесс. В рамках налогового регулирования существуют 

такие формы стимулирования инвестиций, как ускоренная амортизация, 

инвестиционный налоговый кредит, выведение из-под налогообложения части 

прибыли, направляемой на финансирование капиталовложений 

производственного и непроизводственного назначения. 
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В современной экономике происходят постоянная корректировка целей и 

методов, смена приоритетов, но, как правило, во всех концепциях всегда четко 

выделяются несколько ключевых направлений: необходимость 

государственного регулирования материального производства, рынка труда, 

отношений собственности и частного предпринимательства, финансово-

кредитной сферы и внешней экономической деятельности. Ряд ученых 

указывают, что фактически современное государство вынуждено прямо или 

косвенно регулировать все сферы экономической деятельности. 

Следовательно, главными требованиями, предъявленными к 

государственному регулированию экономики, служат оправданность 

применения тех или иных мер воздействия в конкретный период времени и 

гибкость данных мероприятий. Несомненно, характеристикой страны с 

развитой экономикой является не наличие государственного вмешательства 

самого по себе, а его обоснованность и эффективность. 

Задача государства заключается в создании благоприятных условий для 

производственной и инвестиционной деятельности хозяйствующих субъектов и 

для индивидуальных хозяйств, от которых ожидается активность, как в сфере 

потребления, так и сбережения доходов. Насколько успешными будут 

мероприятия государства данной области, зависит от целого ряда причин, но 

одной из самых важных выступает эффективность проводимого в стране 

финансового и денежно-кредитного регулирования. 

 

 


