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В настоящее время все субъекты рыночных отношений заинтересованы в 

получении объективной информации о финансовой ситуации контрагентов. 

Основной показатель финансового положения – платежеспособность. Умение 

покрывать обязательства – главный фактор, характеризующий финансовое 

состояние организации [1]. Поэтому оценка платежеспособности и общего 

финансового состояния фирмы является важнейшей частью управления 

организацией. Результатом такой оценки служит досье, которое позволяет 

определить позицию и место компании на рынке. 

Платежеспособность – возможность погашать финансовые обязательства 

за определенный период времени [2]. Признаки платежеспособности: 

– наличие денежных средств на расчетном счете; 

– отсутствие просроченной задолженности;  

– умение покрывать текущие обязательства мобилизацией оборотных 

средств. 
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Платежеспособность, будучи главным показателем надежности 

финансового положения [3], характеризует ситуацию с финансами 

организации, которую возможно обозначить на точную дату или за 

определенный период. 

Иногда вместо понятия «платежеспособность» используют дефиницию 

«ликвидность», подразумевающую возможность различных объектов, которые 

формируют активную часть баланса компании, быть реализованными. Это 

расширенное определение платежеспособности. 

Взгляды на основное определение платежеспособности и его тождество 

категории «ликвидность» разнятся. Так, Л. Е. Басовский под первой понимает 

возможность компании своевременно оплачивать текущие обязательства 

исходя из оборотных активов с разной степенью ликвидности [1]. По мнению 

же О. В. Губина, ликвидность и платежеспособность следует рассматривать как 

способность компании совершать денежные выплаты в полном объеме и в 

сроки, установленные договорами [3]. Организацию считают 

платежеспособной, когда она может платить сотрудникам заработную плату в 

полном размере и без каких-либо задержек. 

Финансовое положение организации стоит анализировать с точки зрения 

краткосрочной и долгосрочной перспективы. Администрации фирмы нужно 

определить разумный уровень платежеспособности и ликвидности собственных 

активов, так как низкий уровень ликвидности активов приводит к общей 

неплатежеспособности предприятия, а высокий – может стать причиной 

снижения рентабельности компании [4]. 

Некоторые ученые разграничивают понятия платежеспособности и 

ликвидности. Например, М. В. Косолапова считает, что ликвидность – это 

способность организации в определенные сроки оплачивать обязательства при 

помощи оборотных активов, а платежеспособность проявляется в наличии у 

предприятия краткосрочных финансовых вложений и свободных денежных 

средств, достаточных для незамедлительного погашения задолженности с 

невозможным сроком продления [1]. 
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Определение четких границ платежеспособности предприятия относится 

к одной из главных проблем экономической практики. Неудовлетворительная 

платежеспособность и ликвидность могут стать причинами отсутствия у 

организации, необходимых для будущего расширения и улучшения 

производства средств, а также банкротства предприятия [5]. При этом слишком 

высокая ликвидность может создать подводные камни и тормозить общее 

развитие организации, обременяя ее расходы избыточными запасами, 

резервами и денежными средствами, не включенными в оборот и не 

направленными на развитие производства. 

Стоимость предприятия всегда позитивно проявляется прибылью и 

имуществом, негативно – рисками, возникающими в ходе финансовой и 

экономической работы [1]. 

Сказанное увеличивает роль анализа и общей оценки 

платежеспособности предприятия. Анализ оценки платежеспособности дает 

шанс определить способность организации генерировать денежные средства в 

размере и в сроки, нужные для осуществления планируемых расходов, а также 

погашать свои обязательства. Он необходим для партнеров и потенциальных 

инвесторов [3].  

В случае покрытия всех краткосрочных обязательств за счет 

краткосрочных финансовых вложений, денежных средств и активных расчетов 

с дебиторами компания признается по-настоящему платежеспособной [2]. 

Основу платежеспособности любой организации составляет присутствие 

запасов и резервов финансовой прочности. При этом главное следствие – 

возможность фирмы совершенствоваться при помощи средств, которые 

имеются в ее распоряжении [4]. 

Компании нужно создать развитую структуру финансовых ресурсов. Рост 

платежеспособности – важнейший пункт современного финансового 

менеджмента. Платежеспособность положительно влияет на выполнение 

производственных планов и обеспечение нужд производства необходимыми 

ресурсами. Будучи главной составляющей хозяйственной деятельности, 
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платежеспособность обеспечивает планомерное поступление и расходование 

денежных средств, достижение рациональных пропорций собственного и 

заемного капитала и его наиболее эффективного использования. 

В совокупном варианте платежеспособность – это умение предприятия 

своевременно вносить плату за краткосрочные обязательства за счет 

собственных денежных средств, что отображает финансовое состояние 

предприятия. 

Главными целями анализа платежеспособности организаций являются: 

 своевременное обнаружение и ликвидация недостатков в финансовой 

деятельности организации; 

 определение резервов повышения общей платежеспособности 

компании [1]. 

Основные определения платежеспособности, выделяемые учеными, 

сводятся к тому, что это:  

– собственно платежеспособность предприятия;  

– ликвидность баланса – подразумевает возможность компании 

преобразовывать активы в наличные деньги и оплачивать текущие платежные 

обязательства. Это величина возмещения долговых обязательств предприятия с 

помощью собственных активов, у которых период обращения в наличные 

денежные средства согласован с периодом оплаты (ликвидации) платежных 

обязательств [4]; 

– ликвидность предприятия, которая представляет собой поиск и 

привлечение платежных средств только из собственных источников фирмы, 

таких как реализация активов. Такое определение является наиболее 

конкретным.  

Компания также может привлекать заемный капитал из разных внешних 

источников, что возможно только в случае хорошей деловой репутации в 

данном бизнесе и высокой степени инвестиционной привлекательности [1]. 

Ликвидность компании – это учетно-аналитический показатель, 

характеризующий способность предприятия оплачивать в конкретный период 
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времени свои обязательства привлеченными и собственными средствами. 

Платежеспособность организации находится в прямой зависимости от 

уровня ликвидности компании и, в свою очередь, характеризует устойчивость 

организации. Для оценки платежеспособности компании используется 

информация об имеющихся на данный момент активах, т. е. времени, 

требующемся на их обращение в денежные средства. Кроме текущего 

положения расчетов организации, ликвидность также определяет долгосрочную 

и краткосрочную перспективы. 

Ликвидность баланса является фундаментом платежеспособности и 

ликвидности предприятия. Другими словами, ликвидность можно определить 

как метод поддержки платежеспособности организации. В случае, если 

компания имеет хорошую репутацию в своей сфере деятельности и 

платежеспособна, ей легче сохранять собственную ликвидность. 

Платежеспособность и ликвидность положительно влияют на 

осуществление планов, обеспечивая производство необходимыми ресурсами и 

средствами. Данные показатели направлены на обеспечение поступления и 

расходования денежных ресурсов организации, расчетной дисциплины и 

разумного распределения заемных и собственных средств [2]. 

Роль платежеспособности и ликвидности заключается в том, что в 

отношении привлечения инвестиций, оформления кредитов, подбора 

контрагентов и поиска высококвалифицированных работников 

платежеспособная организация обладает очевидным преимуществом перед 

другими фирмами в данной сфере деятельности. В итоге такая компания не 

имеет конфликтов с обществом и государством, потому что вовремя 

вылачивает налоги, взносы в фонды, заработную плату, дивиденды акционерам, 

гарантирует банкам полный возврат кредитов и уплату по ним процентов. 

Предприятие меньше зависит от неожиданных изменений состояния и 

конъюнктуры рынка в случае, если имеет высокий уровень 

платежеспособности и низкий риск стать банкротом [1]. 

Смысл показателя платежеспособности организации состоит в 
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определении рисков, связанных с инвестированием ее деятельности при 

помощи разных источников средств, привлеченных со стороны. 

Оценивая платежеспособность организации, необходимо иметь в виду 

причины финансовых проблем, частоту их появления и период времени 

невыплат по задолженностям. Такая ситуация складывается, если:  

– высоки обязательства по налогам,   

– не выполнен план производства и реализации готовой продукции,  

– не выполнен план прибыли. 

Многие компании при финансовом кризисе находятся не в лучшем 

финансовом состоянии. Часто главной причиной этого служит недостаточность 

собственных денежных средств и других активов. О неплатежеспособности 

говорит наличие таких статей отчетности, как убытки, а также кредиты и 

займы, которые не погашены в срок. 

Итак, к платежеспособности и ликвидности можно прийти при высоком 

уровне ликвидности баланса, достаточном размере собственных средств, 

высоком уровне качества активов, наличии у компании постоянных доходов. 

Для этого предприятие должно иметь гибкую структуру капитала и разумно 

управлять им, обеспечивая постоянное преимущество поступлений над 

расходами с целью создания благоприятных условий для самофинансирования. 

Платежеспособность и ликвидность – результат профессионального и 

грамотного управления всей общностью причин и обстоятельств, 

определяющих конечный итог хозяйственной деятельности компании. 

Оценка платежеспособности также является основным элементом анализа 

финансового состояния, необходимым для контроля над риском нарушения 

обязательств предприятия по расчетам. В конечном счете платежеспособна та 

компания, у которой активы превышают внешние обязательства. 

Финансовая устойчивость и платежеспособность считаются важными 

составляющими финансово-экономической деятельности компании в условиях 

рыночной экономики.  
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